CAPITAL STAGE 3

RENEWABLE ENERGIES

Capital Stage AG,

Hamburg
- ISIN DE0006095003 // WKN 609 500 —

Aullerordentliche Hauptversammlung

am Freitag, dem 8. Juli 2016, um 10:00 Uhr
im Privathotel Lindtner, Heimfelder Stral3e 123, 21075 Hamburg

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare gemaR § 121 Abs. 3 Nr. 3 AktG

Die Einberufung der Hauptversammlung enthélt Angaben zu den Rechten der Aktionére nach
88 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 und 131 Abs. 1 Aktiengesetz ("AktG*), insbesondere zu den
Fristen fir die Austbung dieser Rechte. Die nachfolgenden Angaben dienen einer weiterge-
henden Erlauterung.

1.  Erganzung der Tagesordnung

Gemal} 8 122 Abs. 2 AktG konnen Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 erreichen, verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen
muss der Gesellschaft in schriftlicher Form (8§ 126 BGB) mindestens 30 Tage vor der Haupt-
versammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzu-
rechnen), also spatestens am Dienstag, dem 7. Juni 2016, 24:00 Uhr unter folgender Adresse
zugehen:

Capital Stage AG
Hauptversammlung
Grolie Elbstralie 59
22767 Hamburg

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des
Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung
des Vorstands tber den Antrag halten (8 122 Abs. 1 Satz 3 AktG in der seit dem 1. Juni 2016
geltenden Fassung, vgl. 8 26h Abs. 4 Einfuhrungsgesetz zum Aktiengesetz). Bei der Berech-
nung der Frist ist 8 121 Abs. 7 AktG entsprechend anzuwenden, d. h. insbesondere, dass die
Frist rickwarts zu berechnen, wobei der Tag der Hauptversammlung nicht mitberechnet wird
(vgl. 88 122 Abs. 1 Satz 4, 121 Abs. 7 Satz 1 AktG). Aktienbesitzzeiten Dritter kommen nach



Mafgabe von 8 70 AktG zur Anrechnung. Fir den Nachweis reicht eine entsprechende Besta-
tigung des depotfuhrenden Instituts aus.

Die diesem Aktiondrsrecht zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie

folgt:

,,8 121 Allgemeines

(..)
(7)

Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zurtickberechnet werden, ist der
Tag der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem
Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden
Werktag kommt nicht in Betracht. Die 8§ 187 bis 193 des Birgerlichen Gesetzbuchs
sind nicht entsprechend anzuwenden. Bei nichtbdrsennotierten Gesellschaften kann die
Satzung eine andere Berechnung der Frist bestimmen.

,,8 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (in der seit dem 1. Juni 2016 geltenden
Fassung)

1)

@)

3)

Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe
des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten.
Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an
eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital knupfen.
Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag
des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung des Vorstands tUber den Antrag halten. § 121 Absatz 7 ist entsprechend
anzuwenden.

In gleicher Weise kdnnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, verlangen, da
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlan-
gen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei borsennotier-
ten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zu-
gangs ist nicht mitzurechnen.

Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Gericht die Aktionéare, die das Ver-
langen gestellt haben, ermé&chtigen, die Hauptversammlung einzuberufen oder den Ge-
genstand bekanntzumachen. Zugleich kann das Gericht den Vorsitzenden der Versamm-
lung bestimmen. Auf die Erméachtigung muR bei der Einberufung oder Bekanntmachung
hingewiesen werden. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig. Die Antrag-
steller haben nachzuweisen, dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Gerichts hal-
ten.
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(4) Die Gesellschaft tragt die Kosten der Hauptversammlung und im Fall des Absatzes 3
auch die Gerichtskosten, wenn das Gericht dem Antrag stattgegeben hat.

,,8 70 Berechnung der Aktienbesitzzeit

Ist die Ausuibung von Rechten aus der Aktie davon abhangig, dass der Aktionar wahrend ei-
nes bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigentum ein Anspruch
auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges
Unternehmen gleich. Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgangers wird dem Aktiondr zuge-
rechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, von seinem Treuhander, als Gesamtrechtsnachfol-
ger, bei Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder bei einer Bestandsiibertragung nach 8
14 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 14 des Gesetzes uUber Bausparkassen erworben
hat.

,,§ 26h AktG Ubergangsvorschrift zur Aktiennovelle 2016

(4) 8§ 122 des Aktiengesetzes in der Fassung der Aktienrechtsnovelle 2016 vom 22. Dezember
2015 (BGBI. 1 S. 2565) ist erstmals auf Einberufungs- und Erganzungsverlangen anzuwenden,
die der Gesellschaft am 1. Juni 2016 zugehen. Auf Erganzungsverlangen, die der Gesellschaft
vor dem 1. Juni 2016 zugehen, ist § 122 in der bis zum 30. Dezember 2015 geltenden Fassung
weiter anzuwenden."

Bekannt zu machende Erganzungen der Tagesordnung werden, soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekannt gemacht wurden, unverziglich nach Zugang des Verlangens im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Européischen
Union verbreiten. Sie werden auBerdem unter der Internetadresse
http://www.capitalstage.com/investor-relations/hauptversammlung.html verdffentlicht und
bekannt gemacht.

2.  Gegenantrage und Wahlvorschlage

Gemal 8 126 Abs. 1 AktG kann jeder Aktiondr der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen
einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesord-
nung Ubermitteln. AuBerdem kann jeder Aktiondr nach néherer MaRgabe von § 127 AktG
einen Wahlvorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlusspriifern ma-
chen.

Ein Gegenantrag oder Wahlvorschlag (nebst Begriindung, wobei eine solche bei Wahlvor-
schldagen nicht erforderlich ist) ist nach naherer MaRgabe von 88 126 Abs. 1 und 2, 127 AktG
auf der Internetseite der Gesellschaft zuganglich zu machen, wenn er der Gesellschaft mindes-
tens 14 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag
des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spatestens am Donnerstag, dem 23. Juni 2016,
24:00 Uhr unter folgender Adresse zugeht:
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per Post an:

oder per Te

Capital Stage AG
Hauptversammlung
GroRe Elbstrale 59
22767 Hamburg

lefax an: +49 40 378562 129

oder per E-Mail an: anfragen-antraege-aochv2016@capitalstage.com

Die diesen
folgt:

Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie

,,8 126 Antrége von Aktionaren

(1) Antrage von Aktionaren einschliellich des Namens des Aktionars, der Begrindung und

einer
Berec

etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten
htigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der Ak-

tionar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag
gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfir mitgeteilte Adresse
Ubersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei bérsennotierten Gesell-
schaften hat das Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen.

§125

Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begrindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu wer-

den,
1.
2.

soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wiirde,

wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fiihren wiirde,

wenn die Begrundung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiih-
rende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionars bereits
zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht
worden ist,

wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begriindung in
den letzten finf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Ge-
sellschaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist und in der Hauptversamm-
lung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fir ihn ge-
stimmt hat,

wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teil-
nehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder
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7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begrindung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5 000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenan-
trage, so kann der Vorstand die Gegenantréage und ihre Begrindungen zusammenfas-
sen.«

,,8 127 Wahlvorschlége von Aktionaren

Fir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlussprifern gilt § 126 sinngemaR. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden.
Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugéanglich zu machen, wenn der
Vorschlag nicht die Angaben nach 8 124 Abs. 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthalt. (...)

§ 124 Abs. 3 Satz 4 lautet:

,Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren Namen, aus-
getibten Beruf und Wohnort anzugeben.*

§ 125 Abs. 1 Satz 5 lautet:

,,Bei borsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten bei-
zufiigen; Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausléandischen Kontroll-
gremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.*

Gemal} diesen Vorschriften konnen Aktionédre der Capital Stage AG Gegenantrdge gegen
Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung
stellen sowie Wahlvorschlage versenden. Die Gegenantrage missen eine Begriindung enthal-
ten.

Zugéanglich zu machende Gegenantrdge und Wahlvorschldge von Aktionéren einschlieBlich
des Namens des Aktiondrs sowie zugénglich zu machende Begrindungen werden unter
http://www.capitalstage.com/investor-relations/hauptversammlung.html bekannt gemacht.
Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der vorgenannten Internet-
seite zugénglich gemacht.

Es wird darauf hingewiesen, dass unter bestimmten Voraussetzungen, die sich aus dem Ge-
setzeswortlaut der 88 126 und 127 AktG ergeben, von der Zugénglichmachung bestimmter
Unterlagen abgesehen werden kann.

3.  Auskunftsrecht
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Gemal} 8 131 Abs. 1 AktG ist jedem Aktiondr auf Verlangen in der Hauptversammlung vom
Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit diese Auskunft
zur sachgemaRen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.

§ 131 AktG lautet:
,»§ 131 Auskunftsrecht des Aktionars

1)

2)

3)

Jedem Aktionéar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemafRen Beurtei-
lung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt
sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem
verbundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach
8 266 Abs. 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder
Aktionar verlangen, dass ihm in der Hauptversammlung Gber den Jahresabschluss der
Jahresabschluss in der Form vorgelegt wird, die er ohne Anwendung dieser Vorschrif-
ten hatte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (8 290 Abs. 1,
2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und
der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Kon-
zerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Auskunft hat den Grundséatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen. Die Satzung oder die Geschaftsordnung gemaR § 129 kann den Versamm-
lungsleiter erméchtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen
zu beschranken, und Néaheres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern be-
zieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahresbi-
lanz angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstande, es sei
denn, dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4.  Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Me-
thoden im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne
des § 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiir-
de;

6.  soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben (ber
angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Ver-
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(4)

®)

rechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernla-
gebericht nicht gemacht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft tiber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

Aus anderen Grunden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft aullerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktiondr auf dessen Ver-
langen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgeméalien Beurtei-
lung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die
Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Satze 1 und 2 gelten nicht,
wenn ein Tochterunternehmen (8§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemein-
schaftsunternehmen (8 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unter-
nehmen (8 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen
(8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Gesell-
schaft in den Konzernabschluss des Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fur
diesen Zweck bendtigt wird.

Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage
und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift tber
die Verhandlung aufgenommen werden.*

Gemal} dieser Vorschrift kann jeder Aktionar oder Aktionarsvertreter in der Hauptversamm-
lung vom Vorstand Auskunft tber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und ge-
schaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des
Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verlangen, soweit die
Auskunft zur sachgeméaRen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.
Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grundsétzlich mindlich im Rahmen der
Aussprache zu stellen. Der Vorstand darf die Auskunft aus den in § 131 Abs. 3 Satz 1 AktG
genannten Grinden verweigern.
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